DEKADE
DER

BUSINESS
ANGELS

BUSINESS
NETZWERK
DEUTSCHLAND o
Der Investitionszuschuss Wagniskapital

Details, Anderungsbedarf, Status,
Kombinierbarkeit

BAND IVZ Deutschland Rallye Essen

RST HANSA GmbH,
Wirtschaftsprufungsgesellschaft

Essen, 17.02.2014

Dr. Roland Kirchhof
Vorstand Business Angels Netzwerk Deutschland e.V. (BAND)

Gefordert durch: Sponsoren:
% Bundesministerium
fiir Wirtschaft
und Energie

& =
S Finanzgruppe [KF\W ;.thT ch Grunderfonds 8::"' ‘

aufgrund eines Beschlusses
des Deutschen Bundestages




DEKADE
DER

BUSINESS
ANGELS

BUSINESS
ANGELS
NETZWERK
DEUTSCHLAND e

BAND Hotmail ivz@business-angels.de

» Seit dem 23.04.2013 geschaltet

» Haufigste Fragen:
» Dauer des Verfahrens
» Sonstige Verfahrensfragen

> Gehort mein Unternehmen zu den 22 ,,innovativen
Branchen"?

» Voll Risiko tragende Anteile"

BAND IVZ Deutschland Rallye
Essen 17.02.2014
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Fragen zum , Finanzierten Unternehmen" I

» Warum nur Kapitalgesellschaft?
» Ist Unternehmergesellschaft forderfahig?

» Grunder GmbH halt mehr als 50 % der Anteile
am Unternehmen und , beherrscht™ damit das
Unternehmen?

Mégliche Anderung: Grinder-GmbH mit >50%
der Anteile zulassig, wenn 1-Mann-GmbH

BAND IVZ Deutschland Rallye
Essen 17.02.2014
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Fragen zum , Finanzierten Unternehmen" II

» Innovative Unternehmen - Was ist nicht dabei?

» E-Commerce ist Handel Also nicht dabei!

» Klasse 32.50.1: Medizin, Orthopadie-, Zahntechnik;
dabei aber Elektromedizinische Gerate

» Klassen 13.3: Veredelung von Textilien und 14:
Herstellung von Bekleidung

» Klasse 25: Herstellung von Metallerzeugnissen

» Klassen 38.2: Abfallbehandlung und 38.3:
Ruckgewinnung

» Klasse 39: Beseitigung von Umweltverschmutzungen
» Klasse 77: Vermietung von beweglichen Sachen
Mégliche Anderung: Patent genlgt

BAND IVZ Deutschland Rallye
Essen 17.02.2014
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Fragen zum , Investor"

» Familien GmbH (z.B. Mann, Frau , Tochter) oder
GmbH mit z.B. drei Gesellschaftern, die samtliche
Business Angels sind? Nein, nicht férderfahig; Anderung?

> GmbH & Co KG? Nein, nicht forderfahig, da keine
Einpersonen GmbH

» Einpersonen GmbH als Unternehmergesellschaft?

BMWi: Nein nicht forderfahig, Gefahr dass nicht zahlungsfahig, wenn
Zuschuss zurltckgezahlt werden muss

» Einpersonen-GmbH mit Fremdgeschaftsfuhrer?
Forderfahig

BAND IVZ Deutschland Rallye
Essen 17.02.2014
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Fragen zur , Ausgestaltung der Beteiligung"
I

» ,Mezzanines" Eigenkapital z.B. Genussrechte forderfahig?

Nein

Gesellschafterdarlehen forderfahig? Nein

Ich nehme privat ein Darlehen auf und fuhre das Geld

meiner Einpersonen GmbH zu, die finanziert. Forderfahig?

Nein Oder: Die GmbH nimmt das Darlehen auf? Eigenes

Geld? Nein

» Wenn eine atypisch stille Beteiligung bei entsprechender
Ausgestaltung vergleichbare Chancen und Risiken vermittelt
wie ein ,,gewohnliche"™ Beteiligung: M.E. ja

Y VY
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Fragen zur , Ausgestaltung der Beteiligung™
I1

» Wandeldarlehen: z.B. Folgefinanzierung als Wandeldarlehen
zur Zwischenfinanzierung der nachsten Runde Dritter? Nein

Anderung: forderfahig, sobald diese in Anteile gewandelt werden?

» Forderfahig auch Kauf von existierenden Anteilen? Nein, nur
Kapitalerhohung

» Was passiert, wenn der BA im Dreijahreszeitraum auf
Grund einer marktublichen Anti-Dilution Regelung Uber die
25 % Schwelle rutscht?

» Umgekehrt: Halt der BA die Anteile noch , vollstandig®,
wenn sein Anteil wahrend des Dreijahreszeitraums
verwassert wird?

BAND IVZ Deutschland Rallye 2
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Status: aktuelle Zahlen

2011

Stand: Antrage Bewilligungen Absagen
7.2.2014

Unternehmen 620 416 103

Investoren 429 237 58

BAND IVZ Deutschland Rallye
Essen 17.02.2014




DEKADE
DER

BUSINESS
ANGELS

BUSINESS
ANGELS
NETZWERK
DEUTSCHLAND e.v.

Status - bewilligte
Unternehmensantrage nach Bundeslandern

Saarland
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Status - bewilligte
Investorenantrage nach Bundeslandern

Saarland
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Kombinierbarkeit mit offentlichem
Wagniskapitalfonds I

EU-KOM: Wertung des Zuschusses als offentliches
Kapital

Teil der Investition, flir die der BA keinen Zuschuss
erhalt (mind. 80%): privates Kapital

Zuschuss wird dem offentlichen Kapital des Fonds

zugerechnet

Zuschuss max. 20. % der Gesamtinvestition
(max. 50 TEUR bei insgesamt 250.000 TEUR)

Offentliches Kapital

BA-Investment privates Kapital

BAND IVZ Deutschland Rallye 11
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Kombinierbarkeit mit offentlichem
Wagniskapitalfonds 11

Fallkonstellation:
Anlagerichtlinie des Fonds verlangt 50%
privates + 50% offentliches Kapital

Szenario 1. BA nimmt Zuschuss nicht in Anspruch:

Offentliches Kapital
BA-Investment Fonds-Investment

privates Kapital
privates Kapital = Offentliches Kapital

BAND IVZ Deutschland Rallye
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Kombinierbarkeit mit offentlichem
Wagniskapitalfonds III

Fallkonstellation:
Anlagerichtlinie des Fonds verlangt 50%
privates + 50% offentliches Kapital

Szenario 2: BA nimmt Zuschuss in Anspruch:

BA-Inv.  Fonds-Inv. BA-Inv.  Fonds-Inv.

offentliches Kapital
privates < Offentl. Kapital privates = oOffentl. Kapital privates Kapital

BAND IVZ Deutschland Rallye
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Kombinierbarkeit mit offentlichem
Wagniskapitalfonds IV

Fur welche Fonds gilt das?

> Fur ERP Startfonds der KfW

> Den European Angels Fund (EAF) des EIF
> Die NRW Seedfonds?

> Die gute Nachricht zum Schluss:

Der High-Tech Grunderfonds ist nicht
betroffen

BAND IVZ Deutschland Rallye
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Danke furs Zuhoren
und

Viel Erfolg!

Die Hotmal ivz@business-angels.de
bleibt geschaltet!

Business Angels Netzwerk Deutschland e.V. (BAND)
SemperstraBe 51, 45138 Essen
Telefon: 0201 - 89 41 5-60
Telefax: 0201 - 89 41 5-10
band@business-angels.de
www.business-angels.de

BAND IVZ Deutschland Rallye
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